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EL MERCADO

ENERGETICO _
ESPERA UN ANO
EN EL QUE SE

ESTABILICEN
LOS PRECIOS

Tras los vaivenes de 2024,

cuando la energia paso de

ser historicamente barata

a encarecerse, la situacion

debe volver a la normalidad

en 2025. Por Angel G. Perianes

1 pasado 2024 se-

ra recordado co-
mounafiode con-
trastes en el mix

energético espa-
fiolyenelmerca-
do mayorista de electricidad. En
solo12 meses, el sistema eléctrico
paso de ofrecer precios historica-
mente bajos en primaveraa cerrar
elafio en maximos. Segun el Ope-
rador del Mercado Ibérico de Ener-
gia (OMIE), lamedia del primer se-
mestre fue de 39,12 euros el me-
gavatio hora (MWh), un nivel ul-
tracompetitivo que choca con el
periodo delos seis posteriores, en
el que la cifra se dispard hasta los
85 euros el MWh. Mas del doble.
En el cémputo global, el ejerci-
cioacariciolos 65 euros porMWh,
es decir, un 25% mas econdmico
que los 87 euros registrados en
2023. Sin embargo, el dltimo tra-
mo que provoco ese salto abrup-
to reflejo, segtin Antonio Aceitu-

no, director general de la consul-
tora Tempos Energia, “las dos ca-
ras del mercado energético espa-
fiol”. Por un lado, la eficienciay el
ahorro que ofrecenlasrenovables
y la energia nuclear en nuestro
pais en momentos favorables. Y
por otro, la subida de precios pro-
vocada por la necesidad de recu-
rrir a tecnologias mas costosas,
como los ciclos combinados de
gas, cuando ese tandem no pue-
de cubrir la demanda.

Durante los dos tltimos meses
de 2024, diversas paradas nuclea-
res en las centrales de Asco Iy II
redujeron en un 26% su capaci-
dad (equivalente aun 8% dela ge-
neracion), mientras que la falta
deviento y sol durante ese perio-
do entodaEuropa (unfenémeno
conocido como dunkelflaute) li-
mito considerablemente el apor-
te renovable. Esto obligd a recu-
rrir a los ciclos combinados de
gas, disparando los precios de la

electricidad porencimadelos100
euros por cada MWh.

De caraa 2025, el consultor pre-
vé que el escenario excepcional del
pasado afio, con precios histo-
ricamente bajos gracias a un in-
vierno suave, unaalta produccion
eolica y desembalses hidraulicos
obligados a coste cero en algunos
tramos, “sera dificil de repetir”. En
gran medida, porque esa conjun-
cién de factores, que permitieron
1162 horas por debajo de los 2 eu-
ros por MWh, sera poco probable
durante los préximos meses. Asi,
prevé “una primavera de precios
competitivos’, aunque también un
verano y otofilo mas costosos, lo
quepodriallevarunamediaanual
de 80 euros el MWh, alejandose
delos 65 euros de 2024.

Aceituno también destaca el pa-
pel estratégico del sistemahidroe-
1éctrico espaiiol, capaz de ge-
nerar energia durante las horas
mas caras para equilibrar los pre-




cios. Por ello, sefiala que, si se re-
gistran lluvias intensas en el no-
roeste del pais, donde se concen-
trala mayor capacidad hidroeléc-
trica, “podria haber un aumento
en la oferta de renovables”.

Sea como fuere, un informe de
OBSBusiness School sobre el sec-
tor energético en Espafia proyec-
ta un récord historico de 149 tera-
vatios hora (TWh) de produccion
renovable en 2025. Es una cifra
equivalente al 56% del mix, en el
que la eolica se mantendra como
lider, seguida de la nuclear.

Por su parte, Alessandro Miori,
country manager en Espana de
Ener2Crowd, apunta que el creci-
miento sostenido de la fotovoltai-
ca causé un impacto “mas acusa-
do” el pasado afo, a lo que tam-
bién se sumolaincertidumbre del
sector eolico con la paralizacion
demas de 60 proyectos en Galicia
por cambios legislativos. Sin em-
bargo, cree que “la implantacion

de nuevas politicas energéticas y
elincremento delageneracionre-
novable pueden contribuir este
afo aunamayor estabilidad en el
mercado eléctrico”. Y cita como
ejemplo la actualizacion del Plan
Nacional Integrado de Energia y
Clima (Pniec), aprobada el pasa-
do septiembre, que recoge el am-
bicioso objetivo de alcanzar un
81% de generacion eléctrica a par-
tir de fuentes verdes para 2030.
En este contexto, los vaivenes
geopoliticos también condicio-
naran el mercado. El fin del acuer-
do de transito de gas entre Rusia
y Ucrania en diciembre de 2024
apuntaareforzarla dependencia
europea del gas natural licuado
(GNL), especialmente de Estados
Unidos, que ya reprsenta el 45%
de las importaciones europeas.
Angel Crespo, CEO de METEner-
gia Espana, alerta sobre los ries-
gosalcistas en el mercado del GNL,
debido “a posibles retrasos en la

ampliacion dela capacidad y una
mayor demanda de Asia, impul-
sada por la recuperaciéon econo-
micao el climafrio”. Ademas, Acei-
tuno apunta que el regreso de Do-
nald Trump a la Casablanca po-
dria alterar el mercado, con posi-
bles tensiones con China que
redirigirian barcos de GNL a Euro-
Pa, pero también con presiones a
la UE para aumentar sus compras
de energia estadounidense. De
igualmodo, sipersistenlas tensio-
nes geopoliticas, “Europa podria
ver reducidas susreservas de gas,
aumentandolavolatilidady com-
plicandolos equilibrios entre ofer-
tay demanda”, dice Crespo.

CARBURANTES

En 2024, los combustibles liqui-
dos registraron precios modera-
dos, cerrando el afio con una me-
dia de 1,53 euros por cada litro de
gasolinayde1,45euros parael dié-
sel, por debajo de los niveles de
2022y 2023. El inicio de 2025 ha
mostrado una ligera tendencia al
alza, con un arranque de ejercicio
estable, pero con precios algo su-
periores al cierre previo.

Ajuicio de Oscar Barrero, socio
responsable de Energia en PwC,
esa relativa estabilidad responde
mas afactores coyunturales quea
otros estructurales: “La evolucién
del crudo se mantuvo en un ran-
goestable, influenciado porlasde-
cisionesdela Organizacion de Pai-
ses Exportadores de Petr6leo (OPEP)
y la moderada recuperacion eco-
nomica global”.No obstante, apun-
ta que la demanda de productos
refinados experimento picos esta-
cionales que elevaron los costes
en ciertos periodos, especialmen-
te, hacia el final del afio.

Para 2025, Barrero pronostica
incrementos ligeros en el precio
deloscombustibles. Lasrazones:
una prevision de crecimiento ma-
croeconémico moderado y posi-
bles variaciones en las politicas
energéticas, como los cambios
derivados de una nueva adminis-
tracion en Estados Unidos y los
ajustes fiscales locales.




